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RAFAKO Spétka Akeyjna

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2013 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2013 roku

Rachunek zyskow i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy matetrialéw

Koszty sprzedanych produktéw i materiatow

Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/ (strata) brutto
Podatek dochodowy

Wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Inne catkowite dochody za okres
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Catkowite dochody ogotem za okres

Srednia wazona liczba akcji
Zysk/ (strata) na jedna akcje w zlotych

Nota

11.1

11.1
11.1
11.1
11.1

11.1
11.1

11.2

11.17
11.17

Okeres 3 miesigey Okres 3 miesieey
zakoriczony gakoriczony
31 marca 2013 31 marca 2012
(niebadane) (niebadane)
154 172 216 465
153 782 215 800
390 665

(141 792) (184 433)
12 380 32032
1938 1116

(7 858) (8 361)

(5 564) (7 611)
(1137) (731)
(241) 16 445
5208 3544

(4 042) (3 640)
925 16 349

(437) (3 475)

488 12 874

120 (601)

120 (601)

608 12 273

69 600 000 69 600 000
0,01 0,18
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(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2013 roku

31 marca 2013

Nota (niebadane) 31 grudnia 2012
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 11.4 146 949 148 007
Nieruchomosci inwestycyjne — —
Wartosci niematerialne 8 472 8 883
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug dlugoterminowe 152 31
Aktywa finansowe dlugoterminowe 181 815 178 816
Akcje/udzialy w jednostkach zaleznych 11.6 59 705 59 705
Akcje/udzialy w pozostalych jednostkach 11.6 366 366
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 11.13 507 471
Lokaty dtugoterminowe - -
Inne aktywa dlugoterminowe 11.7 121 237 118 274
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 11.2 32150 32 587
369 538 368 324
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 11.6 22 834 22587
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, pozostate naleznosci
i rozliczenia migdzyokresowe kosztdéw 11.14 619 124 649 708
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 249 096 283 129
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 27277 21 326
Pozostale naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe kosztow 342 751 345 253
Naleznosci z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlana i zwiazane
z wycena kontraktéw rozliczenia miedzyokresowe 10 138 206 151 416
Aktywa finansowe krétkoterminowe 41775 49 954
Instrumenty pochodne - 53
Inwestycje krétkoterminowe - -
Lokaty krotkoterminowe 11.9 100 -
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 11.13 - -
Inne aktywa finansowe krotkoterminowe 11.10 14 500 14 500
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11.11 27175 35 401
Pozostalte aktywa niefinansowe krotkoterminowe 11.12 5676 5676
827 615 879 341
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 39 34
SUMA AKTYWOW 1197 192 1247 699
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F " RAFAKO Spétka Akcyjna
‘“ ”” Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2013 roku
(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 marca 2013 roku

Nota 31 marca 2013
(niebadane) 31 grudnia 2012
PASYWA
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 11.16 139 200 139 200
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 36778 36 778
Kapital zapasowy 213 845 213 845
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 652 532
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 7 625 7137
398 100 397 492
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11.19 35 64
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11.2 - -
Rezerwa z tytulu $wiadczen pracowniczych 11.18 22 368 21 472
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 11.19 19 031 29 465
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 448 17 443
Zobowiazania z tytutu inwestycji 108 128
Pozostate zobowiazania 6475 11 894
41434 51001
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 11.20 256 512 273122
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 225769 236 235
Zobowigzania z tytulu inwestycji 1520 3729
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Pozostate zobowigzania 29 223 33158
Biezaca cze¢$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 15 296 531 291987
Pozostate zobowiazania finansowe 114 111
Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 11.18 1748 1895
Zobowigzania, rezerwy z tytulu wyceny uméw o ustuge budowlang
i przychody przysztych okreséw 202753 232091
Zobowigzania z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlana 10 129 307 135 274
Rezerwy z tytutu wyceny uméw o usluge budowlana 10 73221 96 333
Dotacje 225 484
757 658 799 206
Zobowigzania razem 799 092 850 207
SUMA PASYWOW 1197 192 1247 699
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F " RAFAKO Spétka Akcyjna
‘“ ”” Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2013 roku
(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2013 roku

Okres 3 miesigey Okres 3 miesieey
Nota gakoriczony gakoriczony
31 marca 2013 31 marca 2012
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 11.1 925 16 349
Korekty o pozycje: (5433) (164 790)
Amorttyzacja 2 557 2622
(Zyski) / straty z tytulu réznic kursowych (42) -
Odsetki i dywidendy, netto 1933 720
(Zysk) /strata na dzialalnosci inwestycyjnej 49 (174)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan/aktywéw finansowych
z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 53 (6 784)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci 113 36 413 (165 987)
(Zwickszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (247) (996)
Zwickszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan i tezerw z tytutu $wiadczed
pracowniczych z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (24 069) (22 651)
Zmiana stanu rozliczen z tytulu umow o ustuge budowlana (15 868) 32337
Zmiana stanu rezerw (5952) -
Podatek dochodowy zaplacony (260) (3 877)
Pozostale - -
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 508) (148 441)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwalych i wartosci niematerialnych 1 49
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i warto$ci niematetialnych (3 369) (6 593)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywoéw finansowych - 16 413
Nabycie aktywéw finansowych (100) (17 728)
Podwyzszenie kapitatu w jednostce zaleznej - -
Dywidendy i odsetki otrzymane - -
Udzielenie pozyczek - (32 000)
Pozostale - -
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 468) (39 859)
Przeplywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytulu emisji akcji - -
Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego 27) (22)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 3939 183 556
Splata pozyczek/kredytow - -
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom - -
Odsetki zaptacone (3 809) (558)
Prowizje bankowe (481) (702)
Pozostale 7 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (371) 182 274
Zwigkszenie /( zmniejszenie) netto stanu §todkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow (8 347) (6 026)
Réznice kursowe netto 121 (601)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 11.11 35 401 173 401
Srodki pienig¢zne na koniec okresu, w tym: 11.11 27175 166 774
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 742 377
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoficzony dnia 31 marca 2013 roku

RAFAKO Spétka Akeyjna

(w tysiacach ztotych)

Stédroczne skréocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2013 roku

Na 1 stycznia 2013 roku

Podziat wyniku z lat ubiegtych
Dochody catkowite za okres sprawozdawczy

Na 31 marca 2013 roku (niebadane)

Na 1 stycznia 2012 roku (pryeksztatcone)

Podzial wyniku z lat ubieglych
Dochody catkowite za okres sprawozdawczy

Na 31 marca 2012 roku (niebadane)

Nadwyzka ze sprzedazgy Rdzgnice kursowe
akgi powyse ich 3 praeliczenia jednostki Zyski zatrzymane/ Kapital wilasny
Kapital akcyjny wartosei nominalne Kapital zapasowy Ragranicne Niepokryte straty ogotem
139 200 36 778 213 845 532 7137 397 492
- - - 120 488 608
139 200 36 778 213 845 652 7 625 398 100
139 200 36 778 158 654 630 55191 390 453
- - - (601) 12 874 12273
139 200 36778 158 654 29 68 065 402 726
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F " RAFAKO Spétka Akcyjna
‘“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2013 roku
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

RAFAKO S.A. ("Spétka") jest spotka akcyjna z siedziba w Raciborzu, ul. Y.akowa 33. Spdtka zostala utworzona aktem
notarialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
pod numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Spétce nadano numer statystyczny REGON 270217865.

Czas trwania dzialalnosci Spotki jest nieoznaczony.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2013 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku.
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw oraz noty do sprawozdania z calkowitych dochodéw obejmuja dane za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2012
roku — nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego rewidenta.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

®  Produkcja wytwornic pary, z wylaczeniem kotléw do centralnego ogrzewania goraca woda (PKD 25.30.7),

® Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych (PKD 33.11.7),

=  Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.20.Z),

®  Produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.7),

®  Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 43.99.7),

®  Produkcja przemystowych urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych (PKD 28.25.7),

®  Produkcja pozostalych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych (PKD 25.29.7),

®  Obrébka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 25.62.7),

®=  Obrébka metali i naktadanie powlok na metale (PKD 25.61.7),

®  Produkcja maszyn do obrébki metalu (PKD 28.41.7),

® Naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.7),

= Duzialalnosé w zakresie architektury (PKD 71.11.Z),

®  Drziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.Z),

®  Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw piecowych (PKD 28.21.7),

= Sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen (PKD 46.69.7),

=  Sprzedaz hurtowa metali i rud metali (PKD 46.72.7),

®  Produkcja pozostalych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 28.29.7),

®  Produkcja narzedzi (PKD 25.73.7),

=  Wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11.7),

®  Przesylanie energii elektrycznej (PKD 35.12.7),

= Dystrybucja energii elektrycznej (PKD 35.13.7),

=  Handel energia elektryczng (PKD 35.14.7),

®  Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goraca wodg i powietrze do ukladéw klimatyzacyjnych (PKD 35.30.7),

®  Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego (PKD
46.74.2),

=  Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z),
®  Pozostale badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

®  Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B),

= Odprowadzanie i oczyszczanie Scickow (PKD 37.00.Z),

®= Hotele i podobne obickty zakwaterowania (PKD 55.10.7),

= Obickty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwatego zakwaterowania (PKD 55.20.Z),
=  Restauracje i inne stale placoéwki gastronomiczne (PKD 56.10.A),

®  Pozostala ustugowa dziatalnos§¢ gastronomiczna (PKD 56.29.7),

= Duziatalnosé obiektow kulturalnych (PKD 90.04.Z),

®  Pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna (PKD 93.29.7),

= Duzialalnos¢ zwigzana z organizacja targdw, wystaw i kongresow (PKD 82.30.7),

=  Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.Z),
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= Kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw (PKD 25.50.7),
®  Produkcja instrumentow i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych (PKD 26.51.Z),

®  Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw (PKD 27.11.7),

®  Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (PKD 27.12.7),

®  Produkcja silnikéw i turbin, z wylaczeniem silnikéw lotniczych, samochodowych i motocyklowych (PKD 28.11.Z),
®  Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego (PKD 28.12.7),

®  Produkcja pozostalych pomp i sprezarek (PKD 28.13.7),

®  Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakéw (PKD 28.22.7),

= Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (PKD 33.14.7),

®=  Obrébka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne (PKD 38.21.7),

=  Demontaz wyrobéw zuzytych (PKD 38.31.7),

® Duzialalnos¢ zwigzana z rekultywacja i pozostala dzialalno§¢ ustugowa zwiagzana z gospodarka odpadami (PKD
39.00.7),

®=  Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych (PKD 41.20.7),
®= Roboty zwiazane z budows drég i autostrad (PKD 42.11.7),

=  Roboty zwiazane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej (PKD 42.12.7),

®=  Roboty zwiazane z budows rurociagéw przesylowych i sieci rozdzielczych (PKD 42.21.7),

® Roboty zwiazane z budowsq linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD 42.22.7),

®= Roboty zwigzane z budowa pozostalych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane
(PKD 42.99.7),

=  Rozbiorka i burzenie obiektéw budowlanych (PKD 43.11.7),

®  Przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.7),

*  Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich (PKD 43.13.7),

®  Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.7),

®  Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych (PKD 43.22.7),

=  Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.7),

*  Wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowych (PKD 43.91.7),

=  Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu (PKD 46.77.7),

®  Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B),

= Duziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z),

" Drziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.Z),

=  Duzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (PKD 62.03.Z),

®  Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD 62.09.Z),
®  Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ (PKD 63.11.7),
= Duzialalnosé w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.Z),

*  Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.7),

®  Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli (PKD 77.12.7),
= Wynaj

=  Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzeni biurowych, wlaczajac komputery (PKD 77.33.Z),

em i dzierzawa maszyn i urzadzenn budowlanych (PKD 77.32.7),

®= Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzei oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane
(PKD 77.39.7),

® Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (PKD 95.11.7),
= Duziatalnosé obiektow sportowych (PKD 93.13.7),
®  Pozostata dziatalnos¢ zwiazana ze sportem (PKD 93.19.7),

®  Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.7).

Spétka posiada Oddzial w Turcji sporzadzajacy samodzielne sprawozdanie finansowe, zgodne z prawem tureckim. Waluta
funkcjonalng oddziatu jest EUR.

Sprawozdanie finansowe Spélki zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, zmodyfikowana dla instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.
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Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysiacach zlotych.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku zostalo
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 15 maja 2013 roku.

Spoétka sporzadzita réwniez srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigey zakoficzony
31 marca 2013 roku zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 15 maja 2013 roku.

2. Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

2.1.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieri podanych ponizej, najwicksze znaczenie, oproécz
szacunkéw ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wplywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu
finansowym. Zalozenia tych szacunkéw opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dzialan oraz
zdarzen w poszczegélnych obszarach.

Klasyfikacia nmow leasingu, w ktdrych Spotka wystepuje jako leasingobiorca

Spétka wystepuje jako strona umoéw leasingu. Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Identyfikacja wbudowanych instrumentdw pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spétki dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych uméw
wystepuja cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére bylyby
Scisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlana realizowanej w ramach konsorcjum, Zarzad dokonuje oceny
charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw i kosztéw kontraktowych.

2.2. Niepewnos¢ szacunkow

Decydujacy wplyw na poziom prezentowanego wyniku netto za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2013 roku oraz wartosci
aktywéw i zobowiazani na dziert 31 marca 2013 roku mialy szacunki dotyczace:

— poziomu budzetowanych przychodéw i kosztéw z tytutu realizacji uméw o ustuge budowlana, stanowiacy podstawe
wyceny realizowanych kontraktow zgodnie z MSR 11,

— wysokosci kar umownych z tytutu nieterminowej realizacji uméw,

— poziomu rezerw na $wiadczenia pracownicze (Spotka ponosi koszty $wiadczen z tytulu nagréd jubileuszowych oraz
$wiadczen po okresie zatrudnienia),

—  warto$ci odzyskiwalnej/godziwej naleznosci, w tym naleznosci znajdujacych si¢ w postgpowaniach arbitrazowych
i uktadowych,

—  realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe Zrédla niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowiazat
w nastgpnym okresie sprawozdawczym.

Utrata wartosci aktywdw

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka przeprowadza test na utrate wartosci firmy oraz analiz¢ utraty wartosci rzeczowych
aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych zidentyfikowano
przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktérego
nalezg te aktywa. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przyszltych przeptywéw pienigznych generowanych przez
osrodek wypracowujacy srodki pieni¢zne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeplywow. Spélka dokonata oceny, czy wystepuja przestanki mogace wskazywaé na utrate wartosci aktywow.
Przeprowadzona analiza wykazala, Ze w okresie 3 miesigcy zakoniczonym 31 marca 2013 roku przestanki takie nie wystapity.

Wartosci odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywéw na koniec okresu sprawozdawczego zostaly przedstawione w nocie 11.15
niniejszego §rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania danego skltadnika rzeczowych aktywéw trwalych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej Srodkdw

trwatych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

Skladnik aktywow 3 tytutn podatku dochodowego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszlosci mogloby
spowodowac, ze zalozenie staloby si¢ nieuzasadnione. Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa wycenianie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére beda stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skladnika aktywéw, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowiazywaly na dzien sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.

Rezerwa na przewidywane straty na kontrakeie

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz kosztéw
z tytulu uméw o ustuge budowlana rozliczanych metoda stopnia zaawansowania kontraktu. Przewidywana strate na kontrakcie
Spoétka ujmuje jako koszt zgodnie z MSSF. Szczegoly dotyczace rozliczenia przychodéw i kosztow z uméw o usluge budowlana
za rok obrotowy zostaly przedstawione w nocie 10 niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na koszty 3 tytutn nieterminowej realizacji umow

Spoélka tworzy rezerwe na kar¢ umowna z tytutu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystgpuje istotne prawdopodobiefistwo
naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdZnienie to powstato z winy Spotki, jako wykonawcy umowy.
Wysokosé rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany okres opo6znienia. Szczegdly dotyczace wartosci
oszacowanych w ten sposob rezerw zostaly zaprezentowane w nocie 10 dodatkowych informacji i objasnier.

Odpisy aktnalizujace wartos¢ nalegnosci

Na dzien zakorniczenia okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci skladnika
naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania skiadnika aktywéw jest nizsza od jego wartosci
bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeplywéw
pienigznych. Kwestia wartoéci godziwej/odzyskiwalnej naleznosci od podmiotéw powiazanych znajdujacych si¢ w procesie
upadlosci zostala szczegétowo opisana w nocie 46 sprawozdania finansowego za 2012 rok.

Rozpoznanie aktywa finansowego (nalegnosci) w wynikn ntraty kontroli nad jednostkq zaleznq

W wyniku utraty kontroli nad jednostka zalezna, ktéra zostala opisana w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok, Spoétka
rozpoznala w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznos¢, ktéra na moment poczatkowego ujecia zostala wyceniona
do wartosci godziwej tj. w wartosci biezacej spodziewanych wplywéw. Wycena ta zostata przeprowadzona przy zastosowaniu
okreslonych zalozen, takich jak szacowany okres dyskontowania, szacowana kwota wplywu, szacowana stopa dyskontowa.
Biorac pod uwage niepewnosé w zakresie dochodzenia przez Spoétke wierzytelnosci z tytutu zwrotu ceny zaplaconej za akcje
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A., oszacowanie poziomu parametréw do wyceny analizowanej naleznosci,
w szczegblnosci na potrzeby poczatkowej jej wyceny jest utrudnione i obarczone niepewnoscia co do realizacji przyjetych
szacunkow.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

31 marca 2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012
USD 3,2590 3,0996 3,1191
EUR 41774 4,0882 41616
GBP 4,9528 5,0119 4,9908
CHF 3,4323 3,3868 3,4540
SEK 0,4999 0,4757 0,4707
TRY 1,7994 1,7357 1,7503
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3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego S$rédrocznego skréconego sprawozdania
do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spotke
dzialalnosé, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSE”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 19 marca 2013 roku. Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni
mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spolki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli dniu 31 marca 2013 roku.

W pierwszym kwartale 2013 roku Spotka zanotowata dodatni wynik finansowy, pomimo stosunkowo niskiego poziomu
sprzedazy. Kluczowa kwestia z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Spotki jest plynnosé finansowa,
tj. zapewnienie wystarczajacych zrédel finansowania zobowiazan Spotki, w tym realizowanych kontraktow. W zwiazku
z powyzszym Zarzad Spotki przygotowal prognozy finansowe na rok 2013, w oparciu o nastepujace kluczowe zatozenia:

* rozpoczecie realizacji strategicznego projektu budowy bloku energetycznego 910 MW Elektrowni Jaworzno w roku 2013,
majace wplyw zaréwno na poziom realizowanej sprzedazy, jak i przeplywy operacyjne w szczegélnosci w zakresie wplywu
zaliczek;

* przedluzenie zewnetrznych zrédel finansowania w postaci kredytu bankowego (zgodnie z zawartym aneksem z dnia
7 marca 2013 roku termin splaty posiadanego przez Spétke kredytu zostal wydtuzony do dnia 30 czerwca 2013 roku) oraz
dostep do gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych umozliwiajacych realizacje kluczowego kontraktu, o ktérym mowa
m.in. w punkcie powyzej;

* realizowalno$¢ naleznosci spornych.

W odniesieniu do powyzszych zatozefr Zarzad Spotki zidentyfikowal najbardziej istotne:

* ryzyko/niepewno$é odnoszaca si¢ do opdznienia w rozpoczeciu realizacji kontraktu w Jaworznie (wynikajacego
z toczacej si¢ procedury odwolawczej Konkurenta Spétki przed Okregowym Sadem w Katowicach, po pomyslnym dla
RAFAKO S.A. wyroku Krajowej Izby Odwolawczej);

* niepewnos$¢ zwiazang z rozliczeniem naleznosci od firm Grupy ALSTOM;

* wymodg przedluzenia finansowania przez instytucje finansowe oraz zapewnienie niezbednych — gwarancji
bankowych/ubezpieczeniowych umozliwiajacych realizacj¢ kluczowych kontraktdw;

* niepewnos¢, co do finalnej skali redukcji i okresu zaplaty wierzytelnosci naleznych Spétce od podmiotu dominujacego

pozostajacego w procedurze upadtosci z mozliwoscia zawatcia uktadu.

Realizacja powyzszych ryzyk/niepewnosci wraz z koniecznoscia zaangazowania znaczacych $rodkéw pienigznych stanowiacych
zabezpieczenie gwaranciji kontraktowych wystawianych na rzecz Spotki gtéwnie przez banki (na dzien 31 marca 2013 roku
warto§¢ kaucji wniesionych jako zabezpieczenie gwarancji wyniosta 193,8 miliona zlotych) moga powodowac istotng
niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Spotke. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spéiki
po rozwazeniu alternatywnych scenariuszy w odniesieniu do kluczowych zalozen lezacych u podstaw przygotowanych prognoz
finansowych, zamierza podjaé nastepujace dziatania:

* przedluzenie limitu kredytowego na wymaganym poziomie w okresie do dnia 31 grudnia 2013 roku poprzez negocjacje
warunkéw umowy kredytowej, w tym gotowos¢ do ustanowienia zabezpieczefi na aktywach trwalych;

* prowadzenie negocjacji majacych na celu zmiang rodzaju zabezpieczen gwarancyjnych z tytulu kontraktow udzielanych
bankom i firmom ubezpieczeniowym z zabezpieczei gotowkowych na inne formy zabezpieczeri, np. gwarancje
ubezpieczeniowe, czy zabezpieczenia w postaci naleznosci kontraktowych.

Podsumowujac, kluczowymi parametrami majacymi wplyw na powodzenie dzialan Zarzadu jest kontynuacja zewnetrznego
finansowania, otrzymanie gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych oraz realizacja strategicznego projektu w Elektrowni
Jaworzno w roku 2013.

W opartciu o przygotowane prognozy finansowe Spotki na rok 2013, uwzgledniajace zaréwno ryzyka zwiazane z opdznieniem
kluczowych kontraktéw jak i szanse w postaci mozliwych efektow dziatan podjetych przez Spoétke, Zarzad przygotowal
zalaczone sprawozdanie finansowe w oparciu o zasadg kontynuacji dziatalnosci.

Strona 10



RAFAKO Spétka Akeyjna
“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego jednostkowego

sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2013 roku
(w tysiacach ztotych)

4.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastgpujacych zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po dniu 1 stycznia 2013 roku:

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych — majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub pézniej — zastosowanie tych zmian nie miato wplywu
na sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci Spotki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym Spotki,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywoéw — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2012 roku lub péiniej — zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu

na sytuacj¢ finansows, wyniki dzialalnosci Spotki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym Spélki.

Spétka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostala
opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.

5.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSE 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikaca i wycena — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2015 roku lub péZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmuje si¢
rachunkowoscia zabezpieczen 1 utrata wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wplyw na klasyfikacje
i wycene aktywéw finansowych Spotki. Spétka dokonana oceny tego wplywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostang
one opublikowane, w celu zaprezentowania spojnego obrazu,

Zmiany do MSR 19 Swiadezenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2013 roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 1 Pregentacja sprawozdaii finansowych: Pregentacia pogyei pogostatych catkowitych dochoddw - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2012 roku lub péZniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2012 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézne;j,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawezosci Finansowes po rag pierwszy: naczaca hiperinflacja
i usuniecie statych dat dla stosujaeych MSSTE po rag pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 lipca 2011 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2013 roku lub péznej,

MSSFE 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2014 roku lub péinej,

MSSF 11 Wipdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku
lub pézZniej — w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku
lub péznej,

MSSFE 12 Ujawnianie informagji na temat udzialow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub péZne;j,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najp6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pé6znej,

MSSF 13 Wycena wedfng wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2013 roku lub pézniej,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 lub

pézniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub
poznej,
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o MSR 28 Inwestyge w jednostkach stowargyszonych i wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2013 lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2014 roku lub péznej,

«  KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

«  Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: njawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i gobowiqzai finansowych - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej Zmiany do MSR 32
Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i obowiqzai finansowych - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pé6zniej,

o Zmiany do MSSE 1 Zastosowanie Miedgynarodowych Standardow Sprawozdawezosci Finansowej po rag pierwsgy: Pogyezki rzadowe —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

» Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézZniej,

*  Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31 pazdziernika 2012 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Na dziefi sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego wejscie w zycie powyzszych standardéw, zmian oraz interpretacji
jak réwniez ich wplyw na informacje finansowe bedacy skutkiem zastosowania powyzszych standardéw, zmian badz
interpretacji po raz pierwszy jest w trakcie analizy przez Zarzad Spotki.

6. Zmiana szacunkow

W okresie 3 miesigcy zakoficzonym 31 marca 2013 roku oraz na dzien 31 marca 2013 roku Spoétka dokonata weryfikacji
i aktualizacji szacunkéw w istotnych obszarach, ktore zostaly opisane w nocie 2.2.

7. Zmiany w strukturze Spotki

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w strukturze Spotki w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji lub dziatalnosci zaniechanej.

8. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki

Dziatalnosé Spétki nie cechuje si¢ sezonowoscia ani cyklicznoscia istotnie wplywajaca na wynik finansowy.

9. Informacje dotyczace segmentéw

Spoétka dziata w jednym segmencie rynku, tj. segmencie ,,Obickty energetyczne i ochrony srodowiska”. Zarzad Spo6tki dokonuje
oceny dziatalnosci Spotki na podstawie jej sprawozdania finansowego.
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10. Informacje dotyczace uméw o ustuge budowlang

Przychody z tytulu uméw o ustuge budowlana sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do sumy szacowanych kosztow
niezbednych do zrealizowania umowy.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny uméw o ustuge budowlana, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw
w okresie 3 miesigcy zakoficzonym dnia 31 marca 2013 roku, 31 marca 2012 roku oraz za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2012, jak réwniez kwoty nalezne zamawiajacym oraz kwoty nalezne od zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych
z realizowanych uméw na podane powyzej daty.

31 marca 2013 31 marca 2012
(niebadane) 31 grudnia 2012 (niebadane)
Poniesione koszty uméw (narastajaco) 1563 683 3737 891 3029 087
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (narastajaco) 102 619 413 710 289 374
Przychody z umowy obliczone wg stopnia zaawansowania wykonania
umowy (narastajaco) 1666 302 4151 601 3318 461
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury czesciowe
narastajaco) 1569 261 4 045 485 3289 906
Kwota brutto nalezna Zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych
z umowy (pasywa), w tym: (129 307) (135 274) (285 417)
zaliczki otrzymane (zobowiazania z tytulu zaliczek) (161 363) (186 307) (302 745)
korekta wartosci zaliczek z tytulu kwot naleznych od Zamawiajacych 88 522 94 268 169 528
kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutlu wyceny kontraktow (56 460) (43 235) (152 200)
Kwota brutto nalezna od Zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych
z umowy (aktywo) 138 206 151 416 78 307
Rezerwa na katy z tytutu nieterminowej realizacji uméw lub
niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych (46 8706) (64 584) (48 342)
Rezerwa na straty wynikajace z uméw (26 345) (31 749) (18 738)

Spoétka kazdorazowo analizuje umowy pod katem potencjalnych strat, ktére ujmowane sa bezzwlocznie jako koszt zgodnie
z MSR 11.36. W ramach wyceny uméw o usluge budowlang, zgodnie z MSR 11.11-15 Spétka uwzglednia odpowiednio
szacunki kar z tytulu opéznien w realizacji umoéw lub niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych. Szacunki
wielkosci kar prowadzone sa w oparciu o dokumentacje Zrédlowa dotyczaca stwierdzonych opdznien w realizacji prac lub
probleméw  dotyczacych gwarantowanych parametréw technicznych, w oparciu o zalozenia umowne oraz szacunek
kierownictwa dotyczacy ryzyka ich wystapienia. Poziom szacowanego ryzyka uzalezniony jest w znacznej czesci od czynnikow
zewnetrznych bedacych cze$ciowo poza kontrola i moze ulec zmianie w kolejnych okresach. Realizacja czgsci kontraktow,
w odniesieniu do ktérych rozpoznano rezerwe na kary z tytulu nieterminowej realizacji uméw, obarczona jest ryzykiem
powstania sporu arbitrazowego, ktoéry w ocenie Spotki rodzi ryzyko o nieokreslonych konsekwencjach.

W drugiej potowie grudnia 2011 roku, Zarzad Spétki powzial informacje o zgloszeniu roszczenia, w postaci wezwania
do zaplaty kar umownych ze strony czlonka konsorcjum realizujacego kontrakt na dostawe kotta oraz instalacji odsiarczania
spalin dla bloku 858 MW dla PGE Elektrownia Belchatow S.A. Szczegéltowy opis obecnego statusu sprawy oraz stosowne
ujawnienia zostaly przedstawione w nocie 23.
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11. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposéb wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy oraz przeplywy srodkéw pieni¢znych

11.1.  Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe

W okresie 3 miesigcy zakoficzonym 31 marca 2013 roku Spélka uzyskata 154 172 tysiace ztotych przychodéw ze sprzedazy,
t.o 62293 tysigce zlotych mniej niz w analogicznym okresie 3 miesiegcy 2012 roku. Spadek wartosci przychodow
ze sprzedazy w okresie 3 miesiecy 2013 roku wynikal gléwnie ze zmniejszenia zaréwno sprzedazy krajowej, jak i sprzedazy dla
zagranicznych Klientéw Spéltki. Spadek wartosci sprzedazy, przy wzroscie wartosci portfela zaméwien (bez projektu budowy
dwoéch blokéw w Elektrowni Opole), daje szanse na wzrost sprzedazy i zmniejszenie réznicy okres do okresu w kolejnych
kwartatach 2013 roku.

Koszt wlasny sprzedazy produktéw i materialéw za 3 miesiace 2013 roku wynidst 141 792 tysigce zlotych, co przyniosto
Spolce zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 12 380 tysiecy zlotych. Zmiana w poréwnaniu do 3 miesiecy 2012 roku jest
gléwnie nastgpstwem nizszej wartosci sprzedazy w pierwszym kwartale 2013 roku oraz nizszej marzy operacyjnej brutto
na realizowanych kontraktach w tym okresie.

Koszty sprzedazy prezentowane przez Spotke zawieraja gléwnie koszty ponoszone przez centra kosztowe przypisane
w modelu rozliczania kosztéw do kosztéw sprzedazy (w znacznej czesci skladaja si¢ z kosztéw wynagrodzeni oraz kosztéw
reklamy). Ponadto, do kosztow sprzedazy Spotka zalicza koszty przygotowywania ofert oraz odpisy aktualizujace wartosé
naleznosci handlowych, ktérych wplyw na koszty sprzedazy zostal zaprezentowany w nocie 11.15.

Istotny wplyw na osiagniety w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2013 roku wynik netto miaty:

a) strata na podstawowej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 042 tysigce zlotych,

b) zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 801 tysiecy ztotych, w tym:

- przychody z tytutu kar umownych i odszkodowan 1298
- przychody z tytutu otrzymanych dotacji 259
- koszty komornicze (374)
- strata ze ztomowania rzeczowych aktywow trwalych (185)
- koszty ztomowania materialow (141)

c) zysk na dzialalnosci finansowej w wysokosci 1 166 tysigcy ztotych, w tym:

- wycena rozrachunkéow 2612
- saldo réznic kursowych 611
- odsetki z tytulu instrumentéw finansowych (1754)
- prowizje bankowe od udzielonych kredytéw (252)

11.2. Podatek dochodowy
Obciazenie podatkowe

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Okres 3 miesieey Okres 3 miesieey
gakoriczony gakoriczony
31 marca 2013 31 marca 2012
(niebadane) (niebadane)
Rachunek zyskow i strat
Biegacy podatek dochodowy - -
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego - -
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego
z lat ubieglych - -
Odroczony podatek dochodowy (437) (3 475)
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic przejsciowych (437) (3 475)
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Obcigzenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat (437) (3 475)
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Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 marca 2013 roku

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzieni 31 marca 2013 roku wynika z nastepujacych pozycji:

od ulg inwestycyjnych

od réznicy pomiedzy podatkows a bilansows wartoscia
srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych

od réznicy pomiedzy podatkows a bilansows wartoscia
aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

od réznicy pomiedzy podatkows a bilansows wartoscia
pozyczek i naleznosci

z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznania
przychodu ze sprzedazy produktéw i uslug

od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansows wartoscia
zapasow

od rezerw bilansowych

od réznicy pomiedzy podatkows a bilansows wartoscia
zobowiazan finansowych wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu

od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia
zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

od réznicy pomiedzy podatkows a bilansows wartoscia
zobowiazan z tytulu gwaranciji, factoringu i wylaczone
z zakresu MSR 39

z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznania
kosztu sprzedazy produktéw i ustug

z tytutu straty podatkowej

pozostate

Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa/rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Sprawozdanie 3 sytuagi finansowej

31 marca 2013

Sprawozdanie
 catkowitych dochoddw

31 marca 2013

31 marca 2012

(niebadane) (niebadane)
(2106) (263)
- 146

598 (429)
6137 (9 027)
(31) 139

(3 321) (682)
a7 -

10 (1289)

3) (109)

(3 516) 7145
1977 1364
(2 055) (470)
437) (3475)

‘niebadane 31 grudnia 2012
&

©) ©)

(12 512) (12 296)

6716 6118

(33 541) (39 678)

1253 1284

22980 26 301

170 187

- (10)

30 33

43 875 47 391

4912 2935

(1728) 327

32150 32 587

32150 32587

Spétka zanotowala w okresie 3 miesiccy zakoniczonym 31 marca 2013 roku strate podatkows, ktéra zostanie rozliczona
w przyszlych okresach sprawozdawczych.
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11.3. Istotne pozycje w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

31 marca 2013

(niebadane)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci, w tym:
(zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci handlowych 33912
(zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci budzetowych 2618
(zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu naliczonych kar umownych 869
(zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu kaucji (1118)
(zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu pozostatych naleznosci 132
36 413
11.4. Rzeczowe aktywa trwale
) Srodki
Maszyny Srodki trwate
31 marca 2013 roku (niebadane) Grunty Budynki 7 urzadzenia transportu  Pozostate w budowie Ogdlem
Warto$¢ netto na dzied 1 stycznia 2013 roku 9172 78 421 48 707 3140 - 8 567 148 007
Nabycia 43 - - - - 1085 1128
Likwidacja/sprzedaz - - 49) - _ — (49)
Transfery ze srodkéw trwatych w budowie - 3315 1720 169 - (5204) -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - 1 - - - 1
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (602) (1412) (120) - - (2134)
Pozostale, w tym reklasyfikacja srodkéw trwalych
na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy - - (3) (1) - - 4
Warto$¢ netto na dzien 31 marca 2013 roku
(niebadane) 9215 81134 48 964 3188 4 448 146 949
) Srodki
Maszyny Srodki trwale
31 marca 2012 roku (niebadane) Grunty Budynki i urzqdzenia transportn  Pozostate w budowie Ogdtem
Warto$é netto na dzie 1 stycznia 2012 roku 9169 69 541 44 201 3572 - 7 084 133 567
Nabycia - - - - - 3590 3590
Likwidacja/sprzedaz - - - - - - -
Transfery ze srodkéw trwatych w budowie - 2949 659 62 - (3 670) -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - - - - — -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (739) (1323) (129) - - (2191)
Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkdw trwalych za
okres sprawozdawczy - - - - - - -
Pozostale, w tym reklasyfikacja srodkéw trwalych
na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - - - -
Warto$¢ netto na dzien 31 marca 2012 roku
(niebadane) 9169 71751 43 537 3505 - 7 004 134 966
11.5. Nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych
Okres 3 miesieey Okres 3 miesieey
zakoriczony zakoriczony
31 marca 2013 31 marca 2012
(niebadane) (niebadane)
Nabycie skladnikéw rzeczowych aktywédw trwalych i warto$ci niematetialnych* 1139 3590
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 2 2

* warto§¢ nakladéw inwestycyjnych poniesionych na zakup $rodkdéw trwalych oraz wartosci niematerialnych w okresie wynikajaca z tabeli
ruchu §rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych

Przedmiotem nakladow inwestycyjnych Spétki na rzeczowy majatek trwaly byly przede wszystkim naklady na infrastrukture
budowlana, zakupy maszyn i urzadzen do produkcji oraz zakup sprzetu komputerowego. Powyzsze inwestycje byly
finansowane ze $rodkéw wlasnych.
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Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego jednostkowego

sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2013 roku

(w tysiacach ztotych)

11.6. Akcje/udzialy w jednostkach zaleznych oraz pozostatych jednostkach

(niebadane) 31 grudnia 2012
Akcje/udzialy w spotkach zaleznych notowanych na gieldzie - -
Akcje/udzialy w spotkach zaleznych nie notowanych na gieldzie 59 705 59 705
Akcje/udzialy w pozostatych spoétkach notowanych na gieldzie 347 347
Akcje/udzialy w pozostatych spotkach nie notowanych na gieldzie 19 19
60 071 60 071
11.7. Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
31 marca 2013
(niebadane) 31 grudnia 2012
Pozyczki udzielone 507 471
Lokaty dlugoterminowe, w tym: - -
stanowiace zabezpieczenie udzielonych gwarancji bankowych - -
Naleznosci handlowe dlugoterminowe 152 31
Inne aktywa finansowe dlugoterminowe, w tym: 121 237 118 274
Naleznosé z tytulu zwrotu akcji spétki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A.
w upadlosci ukladowe; 100 789 98 110
Naleznos¢ z tytutu udzielonej pozyczki spélce HYDROBUDOWA S.A.
w upadtosci likwidacyjnej 20 448 20 164
121 896 118 776
11.8. Zapasy
31 marca 2013
(niebadane) 31 grudnia 2012
Matetiaty: 22 834 22 587
Wedlug ceny nabycia 29 431 29 347
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania 22 834 22 587
Produkcja w toku: - -
Wedtug kosztu wytworzenia - -
Produkty gotowe: - -
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia - -
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania - -
Zapasy ogdlem, wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz
warto$ci netto mozliwej do uzyskania 22 834 22 587
w tym: stanowiace zabezpieczenie zobowiazan - -
11.9.  Lokaty krétkoterminowe
31 marca 2013
(niebadane) 31 grudnia 2012
Lokaty krétkoterminowe, w tym: 100 -
stanowiace zabezpieczenie zobowiazan wynikajacych z akredytywy - -
100 -

31 marca 2013

Lokaty krétkoterminowe s $rodkami pienieznymi Spotki zdeponowanymi w bankach na rézne okresy, od trzech miesiecy
do jednego roku. Spotka klasyfikuje lokaty do aktywéw diugo- lub krétkoterminowych wg terminu zapadalnosci.
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(w tysiacach ztotych)

11.10. Inne aktywa finansowe krétkoterminowe

31 marca 2013

(niebadane) 31 grudnia 2012

Inne aktywa finansowe krétkoterminowe, w tym: 14 500 14 500
Doptlaty do kapitatu zaktadowego sp6tki zaleznej 4 000 4000
Zaliczka na poczet nabycia prawa do pozyczki 10 500 10 500

14 500 14 500

W dniu 5 kwietnia 2012 roku Zgromadzenie Wspoélnikéw spotki zaleznej uchwalifo wniesienie doplat zwrotnych do kapitatu
jednostki zaleznej w celu zwigkszenia jej sSrodkow wlasnych. Zarzad Spotki przewiduje, Ze doplaty zostana zwrécone do konca
2013 roku.

11.11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31 marca 2013 31 marca 2012

(niebadane) 31 grudnia 2012 (niebadane)

Srodki pienigzne w banku i w kasie 21753 34 210 64 022
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesigcy, w tym: 5422 1191 102 752
stanowigce zabezpieczenie zobowigzat warunkowych - - -
27175 35 401 166 774

w tym: $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 742 872 377

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od wysokosci
stawek depozytowych na rynku miedzybankowym. Lokaty krétkoterminowe, klasyfikowane jako $rodki pienigzne,
sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki
na $rodki pienigzne i sa oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stép procentowych.

Spétka posiada srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zalicza otrzymane w ramach
przyznanych dotacji §rodki pienigzne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych.

11.12. Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe

W okresie 3 miesigcy zakoficzonym 31 marca 2013 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spéltka wyodrebnita pozycje
,Pozostale aktywa niefinansowe krétkoterminowe”, w ktorej zaprezentowana zostala zaliczka na poczet nabycia udzialéw
w kwocie 5 676 tysiccy ztotych.
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Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego jednostkowego

sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2013 roku

(w tysiacach ztotych)
11.13. Udzielone pozyczki
Pogyczki Zabezpieczenie Tnne Walnta Efektywna stopa procentowa __ Termin splaty  Nalegnosei 3 tytulu udielonych pogyezek
31 marca 2013
(niebadane) 31 grudnia 2012
Pozyczki dtugoterminowe
Ksel wlasnv in blan oz umowa pozyczki pieni¢znej
RAFAKO Engineering Sp. z 0.0.* ;VZ T{CI rw asny ksl cow z przeznaczeniem na finansowanie PLN WIBOR 1Y + marza 10.06.2019 507 471
criaracia wekslowa biezacej dzialalnosci
507 471

* jednostka zalezna
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11.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe kosztéw

31 marca 2013

(niebadane) 31 grudnia 2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 249 096 283129
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 1863 29
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 247 233 283 100
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 27277 21 326
Pozostale naleznosci i rozliczenia miedzyokresowych kosztow, w tym: 342751 345 228
Zaliczki udzielone podmiotom powigzanym 603 245
Zaliczki udzielone podmiotom pozostatym 26 948 27793
Naleznosci budzetowe 21 403 24 021
Naleznosci z tytulu naliczonych kar umownych 3394 4263
Ubezpieczenia rzeczowe 728 1029
Rozliczenia z Zakladowym Funduszem Swiadczen Socjalnych - 117
Naleznosci sporne 76 386 76 386
Koszty przysztych okreséw 894 619
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych 18 342 17 925
Kaugje 193 861 192 743
Pozostale 192 87
Pozostale naleznosci od podmiotéw powigzanych - 25
Naleznosci ogétem (netto) 619 124 649 708
Odpis aktualizujacy naleznosci 46 114 44 539
Naleznosci brutto 665 238 694 247
11.15. Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow
Diugoterminowe
aktywa finansowe* ZLapasy Nalegnosei**
1 stycznia 2013 (24 252) (6 760) (44 539)
Utworzenie — — (3 824)
Wykotzystanie/rozwiazanie — 163 2249
31 marca 2013 (niebadane) (24 252) (6 597) (46 114)
1 stycznia 2012 (24 109) (6 075) (64 170)
Utworzenie - (728) (3 559)
Wykotzystanie/rozwiazanie _ _ 4232
31 marca 2012 (niebadane) (24 109) (6 803) (63 497)

* odpisy aktualizujace warto$¢ dlugoterminowych aktywéw finansowych dotycza odpiséw aktualizujacych watrto$é udzialow/akeji w spétkach

postawionych w stan upadiosci oraz aktualizacji wartosci udzialow
** odpisy aktualizujace wartosé naleznosci dotycza naleznosci dtugo- i krétkoterminowych
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11.16. Kapitat podstawowy

W okresie 3 miesi¢cy zakoniczonym 31 marca 2013 roku i w analogicznym okresie 2012 roku kapital podstawowy Spotki nie
ulegl zmianie i wynosit 139 200 000 zlotych i dzielit si¢ na 69 600 000 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 2,00 zlote kazda
z nastepujacych serii:

Rapital akeyjny Licgba akgi Wartos¢ akgi
w szt wys. 3t

Akcje serii A 900 000 1800
Akcje serii B 2100 000 4200
Akcje serii C 300 000 600
Akcje setii D 1200 000 2400
Akcje serii E 1500 000 3 000
Akcje setii F 3 000 000 6 000
Akcje serii G 330 000 660
Akcje serii H 8 070 000 16 140
Akcje serii I 52 200 000 104 400
69 600 000 139 200

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 2,00 zlote i zostaly objete w zamian za wklady
pieni¢zne.
11.17. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy jednostki przez $redniag wazong liczbe wyemitowanych akeji zwyklych jednostki wystepujacych
w ciagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktére postuzyly do wyliczenia zysku na jedna akeje:

Okres 3 miesieey Okres 3 miesieey

gakoriczony gakoriczony

31 marca 2013 31 marca 2012

(niebadane) (niebadane)

Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 488 12 874

Zysk/ (strata) z dzialalnosci zaniechanej - -

Zysk/ (strata) netto 488 12 874
Zysk/ (strata)netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia

zysku na jedna akcje 488 12 874

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedna akcje 69 600 000 69 600 000

Wplyw rozwodnienia: - -
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akgji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 69 600 000 69 600 000

Zysk/ (strata) na jedna akcje
— podstawowy z zysku za okres 0,01 0,18

Spélka nie prezentuje zysku rozwodnionego na jedna akcje za okres 3 miesiecy 2013 roku zakonczonego 31 marca 2013 roku,
poniewaz nie posiada instrumentéw finansowych powodujacych rozwodnienie akeji.
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11.18. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne $§wiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalng firme aktuarialng, Spétka
tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS. Kwote
tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 marca 2013

(niebadane) 31 grudnia 2012
Na dzied 1 stycznia 23 367 21 346
Utworzone rezerwy 1109 4 345
Koszty wyptaconych §wiadczen (360) (2 324)
Rozwiazanie rezerwy - -
Koniec okresu 24 116 23 367
Rezerwy dtugoterminowe 22 368 21 472
Rezerwy krétkoterminowe 1748 1895

11.19. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania — dlugoterminowe

31 marca 2013

(niebadane) 31 grudnia 2012

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, w tym: 12 448 17 443
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powiazanych 60 61
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek 12 388 17 382
Zobowigzania z tytulu inwestycji 108 128
Pozostate zobowigzania, w tym: 6 475 11 894
Naliczone zobowiazania z tytutu niewyplaconej premii 725 1101
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych 5750 10 793
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 35 64
19 066 29 529
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Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca 2013 roku

11.20. Rezerwy, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powiazanych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostalych jednostek

Pozostate zobowiazania finansowe, w tym:
Wycena instrumentéw pochodnych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytulu inwestycji w aktywa trwale

Pozostate zobowigzania, w tym:
Podatek VAT
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen spotecznych
Pozostate zobowigzania z tytutu podatkdw, cel i ubezpieczent
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzes
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw
Naliczone zobowiazania z tytulu niewypltaconej premii
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych
Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji finansowych i poreczen
Rezerwa na koszty niefakturowanych ustug i matetialéw
Rezerwa na koszty audytu
Zobowiazania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadezen Socjalnych
Pozostale

12. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim rocznym

sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.

31 marca 2013

(niebadane) 31 grudnia 2012
8 068 3530
217701 232705
225 769 236 235
114 111

114 11
1520 3729
1520 3729
1360 928
1332 1590

6 389 6475

9 16

7714 8 088
1248 2320

- 5309

7 555 1130
745 745

891 5100

65 100

608 -
1307 1357
29 223 33158
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13. Instrumenty finansowe

Wartos¢ bilansowa klas i kategorii instrumentéw finansowych na dzien 31 marca 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku

prezentuja ponizsze tabele:

Kategorie i klasy aktywow finansowych

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
Instrumenty pochodne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Udzialy i akcje dtugoterminowe

Pozyczki i naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostale naleznosci
Pozyczki udzielone
Lokaty dtugoterminowe
Lokaty krétkoterminowe
Inne aktywa finansowe dlugoterminowe
Inne aktywa finansowe krétkoterminowe

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Rategorie i klasy zobowiqzar finansowych

Zobowigzania finansowe wycenianie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne)
Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytulu gwarancji, factoringu i wytaczone z zakresu MSR 39
Zobowigzania z tytulu leasingu i uméw dzierzawy z opcja zakupu

31 marca 2013

(niebadane) 31 grudpia 2012

- 53

- 53

347 347

347 347

659 081 689 791

249 096 283129

273 641 273 417

507 471

100 -

121 237 118 274

14 500 14 500

27175 35401

686 603 725 592
31 marca 2013

(niebadane) 31 grudnia 2012

536 376 549 522

296 531 291 987

239 845 257 535

149 175

149 175

536 525 549 697
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14. Rezerwy na koszty

14.1. Rezerwa na koszty z tytutu nieterminowe;j realizacji lub niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych umoéw o ustuge budowlana

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2013 roku Spotka dokonala weryfikacji stanu rezerw na koszty z tytulu nieterminowej realizacji umoéw na kilku realizowanych kontraktach.
Dzialajac zgodnie z zasada ostroznej wyceny oraz korzystajac z najbardziej aktualnej wiedzy na temat realizowanych umoéw, Zarzad Spotki podjal decyzje o zmniejszeniu poziomu rezerw
na koszty z tytutu nieterminowej realizacji uméw do kwoty 46 876 tysigcy ztotych.

14.2. Zmiana stanu rezerw, zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Rezerwa
Rezerwa na nagrody
na prewidywane Jubileuszome Rezerwa Rezerwa Rezerwa
straty 7 odprawy Rezerwa na naprawy na kosgty kar Rezerwa na obowiqania Pozostate
na kontraktach* emerytalne na urlopy** gwarancyjne** kontraktowych* na premie*  publiczno-prawne** rezermy**
1 stycznia 2013 31749 23 367 2320 11923 64 584 6410 175 100
Utworzenie rezerwy 1338 1109 - 3005 2086 2972 - 65
Rozwiazanie/wykorzystanie rezerwy (6742) (360) (1072 (1623) (19 794) (8 657) (175) (100)
31 marca 2013 (nichadane) 26 345 24 116 1248 13 305 46 876 725 - 65
1 stycznia 2012 21781 21 346 1996 9257 50 072 11 661 4027 207
Utworzenie rezerwy 1517 - 1456 1095 171 4 286 804 65
Rozwigzanie/
wykorzystanie rezerwy (4 560) - - (3 009) (1901) (26) - (107)
31 marca 2012 (niebadane) 18 738 21 346 3452 7 343 48 342 15921 4 831 165

* powyzsze kwoty wynikaja z wyceny uméw o ustuge budowlana opisanych w nocie 10
** powyzsze rezerwy prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate zobowiazania
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15. Kredyty i pozyczki
= hokty, Zobowiqzania 3 tytuln kredytd,
Kredyty i pozyczki kritkoterminowe Zabezpieczenie Inne Waluta Ff; é?c]:};‘jzsz “ Termin splaty ’ WZZZLZZ[Z ?}Z;[{;ZJ/ i
31 marca 2013
(niebadane) 31 grudnia 2012

Kredyty krétkoterminowe:

weksel wlasny in blanco wraz Umowa kredytu odnawialnego

z deklaracja wekslowa, przelew w rachunku biezacym na kwote
PKO BP S.A. wierzytelnosci z kontraktéw, klauzula 300 milionéw ztotych PLN WIBOR 1M + marza 30.06.2013 296 531 291987

potracenia wierzytelnosci z rachunkéw

RAFAKO S.A.

296 531 291 987

W dniu 7 marca 2013 roku Spétka RAFAKO S.A. zawarta z Powszechna Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. aneks do umowy kredytowej, ktéry prolonguje pierwotny termin
obowiazywania umowy kredytowej do dnia 30 czerwca 2013 roku.

Spéltka przewiduje przedtuzenie umowy kredytowej na kolejne okresy. Zgodnie z zapisami podpisanego 7 marca 2013 roku aneksu do umowy kredytowej warunkami otrzymania pozytywnej
decyzji banku dot. przedtuzenia okresu splaty kredytu sa: wypelnienie stosownego wniosku kredytowego wraz z wszystkimi zalacznikami, potwierdzenie zwolnienia zastawu rejestrowego
ustawionego na akcjach RAFAKO S.A. na rzecz Adaptorinvest Ltd., przedlozenie prognoz finansowych na okres co najmniej 12 miesi¢cy oraz ustanowienie zabezpieczenia wierzytelnosci
PKO BP S.A. w postaci hipoteki na nieruchomosci i zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i prawach stanowiagcym catos¢ gospodarcza przedsigbiorstwa RAFAKO S.A.
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16. Instrumenty pochodne
Na dzieri 31 marca 2013 roku Spétka nie posiadata nierozliczonych transakcji walutowych typu forward.

Transakcje walutowe typu forward zostaly zawarte w zwiazku z realizowanymi kontraktami handlowymi denominowanymi
w EUR, w oparciu o warunki rynkowe nieodbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji
finansowych.

Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, niemniej jednak stosowane transakcje nie maja charakteru spekulacyjnego,
a ich celem jest efektywne zabezpieczenie transakeji kupna/sprzedazy denominowanych w walucie. W zwiazku z powyzszym
Spotka ujmuje efekt wyceny/realizacji instrumentéw podobnie jak réznice kursowe, w ramach dzialalnosci operacyjnej
(przychodow oraz kosztow).

17. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitalem przez Spétke ma na celu zapewnienie mozliwie wysokiego poziomu bezpieczenistwa dzialalnodci
operacyjnej przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztéw pozyskiwania zrédel finansowania. Zabezpieczenie stabilnego
rozwoju Spétki wymaga utrzymywania odpowiedniej relacji pomiedzy wlasnym i obcymi kapitalami oraz efektywnego

zarzadzania nadwyzkami finansowymi. Spétka analizuje strukture kapitalu poprzez wskaznik kapitalizacji (udzial kapitatu
wlasnego w sumie Zrédel finansowania).

31 marca 2013

(niebadane) 31 grudnia 2012

Udziat zadtuzenia w kapitale wtasnym
Kapital wlasny 398 100 397 492
Kapital obey (kredyt bankowy) 296 531 291 987
Suma bilansowa 1197 192 1247 699
Wskaznik kapitalizacji 0,33 0,32

18. Prawa do emisji CO2

Na dzieri 31 marca 2013 roku Spétka nie posiadata praw do emisji COs.

19. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieré6w wartosciowych

Spétka w okresie 3 miesigcy zakoficzonym 31 marca 2013 roku nie przeprowadzala emisji, wykupu i splat dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

20. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Spotka w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2013 roku nie wyplacata dywidendy, a Zarzad nie zadeklarowal jej
wyplaty.

21. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzieri 31 marca 2013 roku Spétka wykazywala zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwalych w kwocie 1 628
tysigcy zlotych. Na dzien 31 marca 2013 roku Spétka nie posiadata podpisanych uméw dotyczace planowanych w 2013 roku
naktadéw inwestycyjnych, ktére nie zostaly na dzien zakoniczenia okresu sprawozdawczego ujete w ksiggach rachunkowych.
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22. Zmiany pozycji pozabilansowych, informacje o udzieleniu przez jednostke poreczen kredytu, pozyczki

lub udzieleniu gwarancji

31 marca 2013

(niebadane) 31 grudnia 2012

Pozycje pozabilansowe z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych otrzymanych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 171 428 171 663
- od jednostek powiazanych _ _
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: 7 600 7 600
- od jednostek powiazanych - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 48 714 49 700
- od jednostek powiazanych 2 888 13 407
Akredytywy 1922 1865
Blokady na rachunkach bankowych podwykonawcdw - -
229 664 230 828

31 marca 2013
(niebadane) 31 grudnia 2012
Pozycje pozabilansowe z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych udzielonych

w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 452 451 484 612
- na tzecz jednostek powiazanych — =
Zobowiazania z tytulu udzielonych poreczen, w tym: - -
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 2 475 15
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Akredytywy 15 265 1881
470 191 486 508

W okresie 3 miesiecy 2013 roku Spétka odnotowala spadek poziomu zobowiazan warunkowych w kwocie 16 317 tysiecy
zlotych, w tym spadek zobowiazan z tytulu gwarancji w kwocie 32 161 tysiecy zlotych oraz wzrost zobowiazan z tytutu
akredytyw w kwocie 13 384 tysiace zlotych. W pierwszym kwartale 2013 roku na zlecenie Spétki banki oraz firmy
ubezpieczeniowe udzielity kontrahentom gwarancji, gléwnie z tytulu gwarancji przetargowych oraz gwarancji dobrego
wykonania umoéw, w kwocie 26 406 tysigcy ztotych. Najwickszgq pozycje w tej grupie zobowigzan warunkowych stanowi
gwarancja przetargowa na kwote 10 milionéw ztotych, wystawiona w zwiazku z udzialem w przetargu na budowe blokéw
energetycznych. Najwicksza pozycja wsréod gwarancji udzielonych, ktére wygasty w pierwszym kwartale 2013 roku byla
gwarancja dobrego wykonania umowy w wysokosci 19 milionéw zlotych zwigzana z realizacja kontraktu na budowe kotta.

W okresie 3 miesigcy 2013 roku RAFAKO S.A. odnotowato spadek poziomu nalezno$ci warunkowych w kwocie 1 164 tysiace
zlotych, w tym spadek poziomu naleznosci z tytulu weksli otrzymanych pod zabezpieczenia nalezytego wykonania umow
w  wysokosci 986 tysiecy zlotych. Ponadto nastapil spadek poziomu naleznosci z tytulu gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych o 235 tysigcy ztotych. Najwicksza pozycje wsréd gwarancji wygaslych w okresie 3 miesiccy 2013 roku
stanowig gwarancje dobrego wykonania umoéw. Najwicksza pozycje wéréd otrzymanych w pierwszym kwartale gwarancii
stanowia gwarancje nalezytego usunigcia wad i usterek.
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23. Sprawy sporne, postepowania sagdowe i upadto$ciowe
Postepowania sadowe i sporne

Ponizej zaprezentowano aktualizujacy opis kluczowych dla Spoétki spraw spornych oraz postgpowan sadowych
w korespondenciji do informacji przekazanych w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2012 roku.

W nawiazaniu do postepowania z powddztwa ING Banku Slaskiego Spétka informuje, 7e sprawa zostala prawomocnie
zakoniczona. RAFAKO S.A. zrealizowala sporng ptatnosé zgodnie z zasadzonym wyrokiem.

W odniesieniu do spraw spornych ze spétkami z Grupy Alstom trwa przewidziana proceduralnie wymiana pism procesowych
i nie wystapily zadne nowe istotne zdarzenia.

W zakresie pozostalych spraw opisywanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2012 nie mialy miejsca istotne zmiany. Brak
jest tez nowych spraw, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na sytuacje Spotki.

24. Naleznosci od jednostek powiazanych znajdujacych si¢ w procesie upadtosci uktadowe;j

Spétka na dzien bilansowy wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci netto od podmiotéw powigzanych objete
postepowaniem upadlosci ukladowej w kwocie 121 milionéw zlotych. Szczegdtowy opis transakcji zwiazanych z powstaniem
powyzszych naleznosci zostal zamieszczony w nocie 46 jednostkowego sprawozdania finansowego za 2012 rok.

25. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spotki

W okresie 3 miesi¢cy zakoficzonym 31 marca 2013 roku mialy miejsce zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki.

W dniu 19 marca 2013 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. okredlita liczbe cztonkéw Zarzadu Spotki na 5 oséb i powotata
z dniem 19 marca 2013 roku czlonkéw Zarzadu Edwarda Kasprzaka 1 Macieja Modrowskiego.

Na dziefi sporzadzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego skiad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:

Pawel Mortas - Prezes Zarzadu
Krzysztof Burek - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Dusilo - Wiceprezes Zarzadu
Edward Kasprzak - Cztonek Zarzadu
Maciej Modrowski - Czlonek Zarzadu

W okresie 3 miesi¢ey zakoficzonym 31 marca 2013 roku nie miaty miejsca zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki.

Na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastgpujaco:

Agenor Gawrzyal - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Wisniewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Wawrzynowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Cieszyniski - Cztonek Rady Nadzorczej

Edyta Senger - Kalat - Cztonek Rady Nadzorczej

Malgorzata Wisniewska - Czlonek Rady Nadzorczej

Ryszard Wojnowski - Czlonek Rady Nadzorczej

26. Transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zatzadu i Rady
Nadzorczej Spotki.

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym Spétka nie prowadzila zadnych transakeji z cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej.
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27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2013 roku i 2012 roku Spétka nie zawierala istotnych transakeji z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Laczne kwoty transakeji z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

Okres 3 miesieey Sprzedag na rzecz ZLakunpy Nalegnosci Zobowiqzania
zakoriczony podmiotow od podmiotow od podmiotdw wobec podmiotw
Podmiot powiazany 31 marca: powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych
Podmiot dominujacy:
PBG S.A. w upadlosci uktadowej 2013 - 168 121 237* 3
2012 - - - -
Jednostki z Grupy Kapitalowej PBG S.A.:
GasOil Engineering a.s. 2013 - 50 - 455
2012 - 336 - 395
HYDROBUDOWA S.A. w upadtosci
likwidacyjnej** 2012 - - 32478 -
ENERGOMONTAZ POL.UDNIE S.A.
w upadtosci uktadowej 2013 5 274 7 878
2012 14 2819 2028 639
ENERGOMONTAZ POLUDNIE Sp. z o.0. 2013 - 4680 - 4305
2012 - - - -
Jednostki zalezne:
PGL-DOM Sp. z o.o0. 2013 - 16 - 8
2012 - 16 - 2
RAFAKO Engineering Sp. z o. o. 2013 26 100 10 -
2012 80 1388 696 1051
RAFAKO Engineering Solution doo. 2013 - 356 - 313
2012 2629 260 2753 -
FPM S.A. 2013 - - - 86
2012 - - - 59
ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. 2013 - 1884 - 2050
2012 - - - -

* naleznosé szczegdtowo opisana w nocie 46 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok
** spotka powiazana do dnia 12 wrzesnia 2012 roku

28. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spoétki w pierwszym kwartale 2013 roku

W dniu 24 stycznia 2013 roku spétka RAFAKO S.A. jako Lider Konsorcjum, otrzymata zawiadomienie od firmy TAURON
Wytwarzanie S.A. o wyborze, jako najkorzystniejszej, oferty zlozonej przez Konsorcjum firm: RAFAKO S.A. i MOSTOSTAL
WARSZAWA S.A. w postgpowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego prowadzonym w trybie negocjacji z ogloszeniem
na ,,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku energetycznego
o mocy 800 — 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno III — Elektrownia II — w zakresie: kociol parowy,
turbozespot, budynek gléwny, czesé elektryczna i AKPiA bloku”. Cena oferty wynosi: okolo 54 miliarda zlotych brutto
(4,4 miliarda zlotych netto). Od dnia 4 lutego 2013 roku prowadzone jest postgpowanie odwolawcze przed Krajowa Izba
Odwotlawcza.
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W dniu 8 lutego 2013 roku RAFAKO S.A. zawarlo z Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedziba
w Warszawie aneks do umowy kredytowej, ktéry prolonguje pierwotny termin obowigzywania umowy kredytowej do dnia
7 marca 2013 roku. Oprocentowanie kredytu ustalone zostalo na podstawie stawki WIBOR 1M + marza. W aneksie
przewidziane s takze zwyczajowo przyjete prowizje. Splata odsetek bedzie nastepowala w okresach miesigcznych.

W dniu 18 grudnia 2012 roku Zarzad RAFAKO S.A. (Wykonawca) przekazal Komisji Nadzoru Finansowego informacije
o opoéznieniu przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnej wraz z podaniem przyczyn tego opdznienia,
z zastrzezeniem, ze przekaze do publicznej wiadomosci raport biezacy dotyczacy danego zdarzenia do dnia 14 stycznia 2013
roku. W dniu 28 lutego 2013 roku Spétka przekazala do publicznej wiadomosci ww. poufna informacje opézniong dotyczaca
zawarcia w dniu 18 grudnia 2012 roku przez RAFAKO S.A. warunkowej umowy z Mostostal Warszawa S.A. Umowa zawarta
byla pod warunkiem zawieszajacym polegajacym na uzyskaniu bezwarunkowej akceptacji Wykonawcy oraz warunkéw Umowy
przez klienta koficowego tj. Zakladu Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z o0.0., nie pézniej niz do 14 stycznia 2013 roku. Termin
ten jednak ulegl przesunieciu do dnia 28 lutego 2013 roku w wyniku podpisania Aneksu nr 1 do Umowy dnia 12 stycznia 2013
roku. W dniu 28 lutego 2013 roku w zwiazku uplywajacym terminem na uzyskanie bezwarunkowej akceptacji przez klienta
koficowego Wykonawcy oraz warunkéw Umowy strony zawarly Aneks nr 2 do Umowy, na mocy ktérego uchylity zastrzezony
w Umowie warunek zawieszajacy w wyniku czego Umowa weszta w zycie w dniu 28 lutego 2013 roku. Jednoczesnie strony
zastrzegly w Aneksie Nr 2 warunek rozwigzujacy Umowe w przypadku, gdy do dnia 29 marca 2013 roku klient koficowy nie
zaakceptuje bezwarunkowo Wykonawcy oraz warunkéw Umowy. W dniu 28 marca 2013 roku zawarty zostal ancks nr 3,
na mocy ktérego strony Umowy przediuzyly termin do ktérego musi spetnic¢ si¢ warunek rozwiazujacy z dnia 29 marca 2013
roku do dnia 1 maja 2013 roku. Aneks Nr 3 nie zmienia pozostalych istotnych postanowient Umowy. Przedmiotem Umowy jest
projekt, dostawa i montaz czesci technologicznej dla dwoch linii Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla
Szczecifiskiego Obszaru Metropolitalnego skladajacej si¢ z rusztu, kotla i instalacji oczyszczania spalin, a jej warto$¢ wynosi
227 370 000 ztotych netto (279 665100 ztotych brutto). Realizacja przedmiotu umowy bedzie miata miejsce w okresie
do 14 listopada 2015 roku.

W dniu 7 marca 2013 roku RAFAKO S.A. podpisato z Powszechng Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedzibg
w Warszawie aneks do umowy kredytowej, ktéry prolonguje termin obowiazywania umowy kredytowej do dnia 30 czerwca
2013 roku. Spélka przewiduje przedluzenie umowy kredytowej na kolejne okresy. Warunkami otrzymania pozytywnej decyzji
banku dot. przedluzenia okresu splaty kredytu sa: wypelnienie stosownego wniosku kredytowego wraz z wszystkimi
zalacznikami, potwierdzenie zwolnienia zastawu rejestrowego ustanowionego na akcjach RAFAKO S.A. na rzecz Adaptorinvest
Ltd., przedlozenie prognoz finansowych na okres co najmniej 12 miesigcy oraz ustanowienie zabezpieczenia wierzytelnosci
PKO BP S.A. w postaci hipoteki na nieruchomos$ci i zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i prawach
stanowiacych cato$¢ gospodarczg przedsigbiorstwa RAFAKO S.A.

W dniu 25 marca 2013 roku Spétka RAFAKO S.A. otrzymala zawiadomienie od firmy PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia
Belchatéw o wyborze, jako najkorzystniejszej, oferty zlozonej przez RAFAKO S.A. w postepowaniu o udzielenie zamoéwienia
publicznego prowadzonym w trybie negocjacji z ogloszeniem, na wykonanie modernizacji instalacji odsiarczania spalin bloku
nr 516 w PGE GIEK S.A. Oddzial Elektrownia Belchatow. Cena oferty wynosi 142,7 miliona zlotych brutto.

29. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz

Spétka nie publikowata prognoz na 2013 rok.

30. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gtosé6w na WZ RAFAKO S.A.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na WZ RAFAKO S.A. zostali zaprezentowani
w 31 dodatkowej nocie objasniajacej do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca 2013 roku.
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31. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotke zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie

od dnia przekazania poprzedniego sprawozdania finansowego

Zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, wg stanu na dziei sporzadzenia niniejszego raportu, stan akcji

RAFAKO S.A. bedacych w posiadaniu cztonkéw wladz Spétki przedstawia si¢ nastepujaco:

Stan Zwigkszenia Zmniejsgenia
na 21.03.2013  stanu posiadania  stanu posiadania

Stan
na 15.05.2013

Osoba zarzadzajaca RAFAKO S.A.

Pawel Mortas 10 693 - -
Edward Kasprzak 2000 - -

Osoba nadzorujgca RAFAKO S.A. - - —

10 693
2000

32. Czynniki majace istotny wptyw na wyniki do uzyskania w drugim kwartale 2013 roku

Ksztaltowanie si¢ kursu zlotego do EUR, bowiem znaczace zmiany kursu euro moga mie¢ istotny wplyw na zmiane
rentownosci realizowanych kontraktéw denominowanych w EUR.

Skutki negocjacji z Klientami i decyzje Klientéw w zakresie naliczenia kar kontraktowych za nieterminowa realizacje.
W przypadku podjecia przez Klientéw decyzji o nie naliczaniu kar kontraktowych lub naliczeniu kar w kwocie nizszej niz
kwoty utworzonych rezerw, przedmiotowe rezerwy zostang w odpowiedniej kwocie rozwigzane (niewykluczone,
ze ewentualne decyzje Klientow zostana podjete juz po terminie zlozenia sprawozdania finansowego za drugi kwartal 2013
roku).

Wystarczalnos¢ utworzonych rezerw i odpiséw dotyczacych kilku kontraktéw, w tym realizowanych dla Klientow,
z ktérymi Spoétka pozostaje w sporze w zakresie zasadnosci i wysokosci roszczen kontraktowych (jest jednak wielce
prawdopodobne, ze rozstrzygnigcie sporéow bedzie mialo miejsce dopiero po terminie ztozenia sprawozdania finansowego
za drugi kwartal 2013 roku).

Realizowalno$¢ naleznosci nieobjetych odpisem aktualizujacym pozostajacych do zaplaty przez Klienta, z ktérym Spotka
jest w sporze w zakresie zasadnosci i wysokosci roszczenn kontraktowych (jest jednak wielce prawdopodobne,
ze rozstrzygniecie sporow bedzie miato miejsce dopiero po terminie zlozenia sprawozdania finansowego za drugi kwartat
2013 roku).

Skutecznos$¢ egzekuciji orzeczenia dotyczacego zasadzonego odszkodowania od Spétki Akcyjnej Donieckoblenergo
(Ukraina), z powodu ostatecznego zaniechania przez klienta realizacji budowy kotla, w wysokosci 56,7 miliona hrywien, co
w przeliczeniu stanowi kwote okolo 11,5 miliona USD. Zasadzone orzeczenie zostalo potwierdzone wyrokiem Sadu
Najwyzszego Ukrainy (w przypadku skutecznej egzekucji orzeczenia sadowego przez Spolke, zaplacone odszkodowanie
zwigkszy wynik Spotki). Nalezy jednak przyjac¢ z duzym prawdopodobiefistwem, ze przychody z tego tytulu zwigksza wynik
Spétki po 30 czerwea 2013 roku.

Skutki sporu pomiedzy RAFAKO S.A. a ING Bank Slaski S.A. dotyczacego roszczen Banku z tytutu Umowy Kredytowej
z dnia 25 czerwca 2008 roku w zakresie solidarnej odpowiedzialnosci RAFAKO S.A. oraz RAFAKO Engineering Sp z o.0.
za zobowigzania spotki ELWO S.A. w upadlosci wynikajace z tej Umowy niezaplacone zobowiazania kredytowe
i gwarancyjne. W przypadku pomyslnego dla Spélki rozstrzygniecia, calosé lub czes¢ utworzonych rezerw i odpiséw
aktualizujacych dotyczacych przedmiotowego roszczenia zostanie rozwiazana.

Mozliwosé zmiany wysokosci szacunkéw kosztéw dotyczacych realizowanych kontraktéw, m.in. w nastepstwie prowadzone;j
kontraktacji zakupu wyrobéw i ustug, ktére moga wplynac ,,in plus” lub ,,in minus” na wynik do rozpoznania po 31 marca
2013 roku.

Ryzyko wystapienia koniecznosci utworzenia rezerw na kary kontraktowe za nieterminows realizacjg lub za niedotrzymanie
gwarantowanych parametréw technicznych niektérych kontraktéw.
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(w tysiacach ztotych)

* Ryzyko wystapienia koniecznosci utworzenia dodatkowego odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci powstalej
w nastepstwie zwrotu nabytych akcji ENERGOMONTAZ - POLUDNIE S.A. podmiotowi dominujacemu pozostajacemu
w postepowaniu ukladowym, a takze koniecznosci utworzenia dodatkowego odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci
powstalej w nastepstwie udzielonej pozyczki Hydrobudowie Polska S.A. w upadlosci likwidacyjnej, poreczonej m.in. przez
podmiot dominujacy.

*  Ryzyko realizowalnosci wierzytelnosci w zwigzku z opo6znieniami w realizacji inwestycji ,,Budowa Elektrowni Biogazowej
Szarlej”.

33. Zdarzenia nast¢pujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 29 kwietnia 2013 roku RAFAKO S.A. podpisany zostal Aneks nr 4 do warunkowej umowy z dnia 18 grudnia 2012 roku
zawartej pomiedzy RAFAKO S.A. a sp6tka Mostostal Warszawa S.A. dotyczacej zaprojektowania, dostawy i montazu czesci
technologicznej dla dwoéch linii  Zakladu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla  Szczecifiskiego  Obszaru
Metropolitalnego, skladajacej si¢ z rusztu, kotla i instalacji oczyszczania spalin. Na mocy Aneksu Nr 4 strony Umowy
przedtuzyly termin, do ktérego musi spetnic¢ si¢ warunek rozwiazujacy z dnia 1 maja 2013 roku do dnia 31 maja 2013 roku.
Ponadto strony ustalily, Zze z uwagi na powyzsze przedluzenie terminu, strony zmieniaja tre$¢ postanowiefi umowy warunkowej
z dnia 18 grudnia 2012 roku w ten sposoéb, ze termin realizacji tej umowy ulegnie przedtuzeniu o ilo§¢ dni op6znienia faktycznej
daty bezwarunkowego zaakceptowania warunkéw tej umowy przez klienta koncowego (Zaktad Termicznego Unieszkodliwiania
Odpadow dla Szczeciniskiego Obszaru Metropolitalnego) w stosunku do daty 15 kwietnia 2013 roku. Aneks Nr 4 nie zmienia
pozostalych istotnych postanowiett Umowy.

Po zakoficzeniu oktresu sprawozdawczego nie mialy miejsca zadne inne zdarzenia niz te opisane w niniejszym $rédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe Spotki zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 15 maja 2013 roku uchwatg
numer 50 Zarzadu RAFAKO S.A. z dnia 15 maja 2013 roku.

Podpisy:

15 maja 2013 roku

15 maja 2013 roku

15 maja 2013 roku

15 maja 2013 roku

15 maja 2013 roku

15 maja 2013 roku

Pawel Mortas

Krzysztof Burek

Jarostaw Dusito

Edward Kasprzak

Maciej Modrowski

Jolanta Markowicz

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Gléwny Ksiegowy
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